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第二节  本次证券发行基本情况 

一、保荐机构名称 

ҬḤ ├ ᴍ Ὲ Ȃ 

二、保荐机构本次指定具体负责推荐的保荐代表人 

̆Ḡ ף ֲ̆ ├ ҙ S̔1010717060004̆ ᴋҬḤ ├

ᴪ ◐ ̆ ҍ Ḡ ̔ IPOȁ

IPOȁ‼ IPOȁ ᾣ IPOȁ ᴍ Ὲ ȁ ᴍῈ

ṽȁ Ὲ ȁ ᴍ Ὲ ȁᾣ

ȁ Ὲ ṽ Ȃ 

̆Ḡ ף ֲ̆ ├ ҙ S̔1010722010007̆ ᴋҬḤ ├

ᴪ◐ ̆ Ύᴪ ̆ ҙ ̆ ҍ Ḡ

̔ IPOȁ ᴍ Ὲ ȁᾣ Ȃ 

三、本次证券发行项目协办人及其他项目组成员 

ҬḤ ├ ῃḍ ᵬҹ Ⱳֲ̆ ḍ ȁ ȁ

ȁ刘哲希、 ҹ Һ Ȃ 

四、发行人基本信息 

（一）发行人概况 

Ҭ ̔ ᴑҙ ᴍ Ὲ  

̔Guangzhou Hengyun Enterprises Holdings Ltd. 

̔ A 

ף ̔000531.SZ 

҉ ̔ ֜  

ף ֲ̔  

̔1992 11 30  
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Ύ ̔822,099,384ᾝ 

Ύ ̔ ҙ  

（二）业务范围 

ֲ ̔ ⱬ ̕ ⱬ ֟ ᶫ ̕ᴑҙ ת̕ ת

ḱ ̕ ⱬ ⱵȂ 

（三）本次证券发行类型 

├ ̔ A Ȃ 

五、发行人最新股权结构及前十名股东情况 

̆ ֲ ҹ 822,099,384 ̆ ’ Ҋ̔ 

ᴍ  ̂ ̃ ᶛ̂%̃ 
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（二）控股股东及实际控制人情况 

2022 年 9 月 30 日̆ ֲ ᴍ 325,459,066 ̆

ֲ ᴍ 39.59%̆ҹ ֲ қ̆ῒ ’ Ҋ̔ 

 ’ 

ף  Ὲ  

ף ֲ  
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七、发行人主要财务数据及财务指标 

（一）最近三年及一期财务报表主要数据 

1ȁ ֟ ṽ Һ  

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2022 年 9 月 

30 日 

2021 12  

31  

2020 12  

31  

2019 12  

31  

֟  1,536,242.64 1,598,300.43 1,360,448.63 1,162,817.71 

ṽ  973,605.30 1,013,357.36 772,042.09 700,952.08 

ԍ Ὲ

 
507,856.53 513,305.63 508,233.22 408,330.14 

қ  54,780.81 71,637.44 80,173.32 53,535.48 

 562,637.34 584,943.07 588,406.54 461,865.62 

̔2019 2021 Ⱶ ̆2022 三季度 Ⱶ  

2ȁ ≠ Һ  

ᵝ̔҆ᾝ 

   2022 年 1-9 月 2021  2020  2019  

ҙ ῀ 294,499.68 392,819.98 346,200.09 322,859.38 

ҙ≠  -2,892.71 9,920.31 98,778.58 
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（二）最近三年及一期主要财务指标表 

   

2022 年 9 月 

30 日/2022

年 1-9 月 

2021 12  

31 / 

2021  

2020 12  

31
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0.1389% 0.8301%̕ 

̂3̃Ḡ ҙⱵ ȁḤ ├Ғ ȁ ֟ ҙⱵ

№≢ ֲ ῏ 广州越秀资本控股集团股份有限公司（以下简称“越

秀资本”）446,145 ȁ361,096 296,058 ̆ 越秀资本 0.0089%ȁ

0.0072% 0.0059%̕ 

̂4̃Ḡ Ὲ ̂ Ὲ ȁҬḤ Ὲ

ȁ Ὲ ȁҬḤ ├ Ὲ ȁҬḤ ├ Ὲ ץ Ҭ

Ḥ ├ ᴍ Ὲ ̃ ֲ 672,824 ̆ ֲ 0.0818%  ̕

̂5̃Ḡ Ὲ ֲ ῏ 2,467,538 ̆

0.0696%̕ 

̂6̃Ḡ Ὲ ֲ ῏ 越秀资本 2,935,704 ̆

越秀资本 0.0585%̕ 

҉ ’ ̆Ḡ ῒ қȁ └ֲȁ ῏ Ҍ

ֲ ῒ қȁ └ֲȁ ῏ ᴍ ’̕ 

2ȁ 2022 9 ̆ 越秀资本 Ḡ 1,179,781,966 ̂

7.96%̃ ̆ ֲ ῒ қȁ └ֲȁ ῏ Ҍ Ḡ

ῒ қȁ └ֲȁ ῏ ᴍ ’̕ 

3ȁḠ Ḡ ף ֲ ῒ Ẽ̆ Ԋȁ Ԋȁ ֲ Ҍ

ֲ ȁ ֲᴋ ’̕ 

4ȁḠ қȁ └ֲȁ ῏ ҍ ֲ қȁ

└ֲȁ ῏ ӊ Ҍ ԑ ᶫ Ḡ ’̕ 

5ȁḠ ҍ ֲӊ Ҍ ῒז῏ ῏ Ȃ 

九、保荐机构内核程序及内核意见 
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ΐᵣ Ҋ̔ 

ᾢ̆ ῤ Ȃῤ

ᴆӊ ̆ ң Ғ ֲ ׆≢№ Ⱶ

ᴆ ∆ ̆ ῤ ᴪ ׆≢№ Ғҙ

ᴆ Ȃ ֲ ᶭ ∆ ’ ᴪ

₮ΐ Ȃ 

ῒ ̆ῤ Һ ῤ ᴪ ̆

ֲ Ҭ Һ ӥ ῤ ᴪ҉

ᴪ ̕ Ḡ ף ֲ ῒ ‗ ’

Ȃ Һ ᾟ№ ҉̆ ῤ ‗‗

ῤ ᴪ Ȃῤ ᴪ ῤ̆

₮ΐ ῤ ᴪ ᵝ ῤ ᴪ ̆

Ȃ 

ῤ̆ ῏ ᴆ ̆ ῏

ֲ ₮ ’Ȃ 

2ȁῤ  

2022 8 25 ̆ҬḤ ├ῤ ҬḤ ├ 263ᴪ ԅ

ᴑҙ ᴍ Ὲ Ὲ A ῤ ᴪ̆

ԅ ̆ ῃᵣ ᴪῤ ‗̆ ԅ Ὲ A

ῤ ̆Ḡ ῤ Ὲ A ᴆ

҉ Ȃ 
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第三节  保荐机构承诺事项 

̂ѿ̃Ḡ ȁ Ҭ ᴪ ̆ ֲ ῒ

қȁ └ֲ ԅ ȁ ̆ ֲ ├ ҉

̆ ₮ΐ Ḡ ӥȂ 

̂ԋ Ḡ̃ ᾟ№ Ḥ ֲ Ҭ ᴪ ῏ ├

҉ ῏ Ȃ 

̂҈ Ḡ̃ ᾟ№ Ḥ ֲ ᴆ Ḥ Ҍ Ẋ

ȁ Ȃ 

̂ Ḡ̃ ᾟ№ Ḥ ֲ ῒ Ԋ ᴆ Ḥ

Ҭ ᶭ ᾟ№ Ȃ 

̂ԓ Ḡ̃ ᾟ№ Ḥ ᴆ Ḥ ҍ ├ Ⱶ

Ҍ Ȃ 

̂Έ̃Ḡ Ḡ Ḡ ף ֲ Ḡ ῏ֲ אָאל

̆ ֲ ᴆ Ḥ ԅ ȁ Ȃ 

̂҂ Ḡ̃ Ḡ Ḡ ӥȁҍ Ḡ ῏ ῒז ᴆҌ

Ẋ ȁ Ȃ 

̂ῇ̃Ḡ Ḡ ֲ ᶫ Ғҙ Ⱶ ₮ΐ Ғҙ ȁ

ȁҬ ᴪ ҙ Ȃ 

̂Ӝ Ḡ̃ Ҭ ᴪᶭ ȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ

Ȃ 
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第四节  保荐机构关于有偿聘请第三方机构和个人等相关

行为的
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第五节  保荐机构对本次证券发行的推荐意见 

ᵬҹ Ḡ ̆ҬḤ ├ ȇ ├ Ȉȇ

├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉȇ ΎⱲ ȈȇḠ ֲ ᵬ‰↕Ȉ

̆ ֲ ԅᾟ№ ̆ ῤ ԅ ᵣ ̆

ᵢ ҬḤ Ύ

₴
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2022 11 15 ֲ ԅ Ӝ Ԋᴪ ԋ ԋ ᴪ ̆

ԅȇ῏ԍ< ᴑҙ ᴍ Ὲ 2022 Ὲ A

̂ḱ ̃> Ȉȇ῏ԍ< ᴑҙ ᴍ Ὲ 2022 Ὲ

A תּ ᶏ № ̂ḱ ̃> ȈȂ 

҉ ῏ ̆ ֲ Ԋԍ 2022 11 4

ԅԊ╠ ̆ԍ 2022 11 15 ԅ Ȃ 

2023 2 21 ֲ ԅ Ӝ Ԋᴪ ԋ Έ ᴪ ̆

ԅȇ῏ԍῈ A № Ȉȇ῏ԍ

Ὲ қ ᴪ Ὲ Ԋᴪ ῒ ֲ ῃ Ⱳ Ὲ

ΐᵣԊ ȈȂ 

҉ ῏ ̆ ֲ Ԋԍ 2023 2 14

ԅԊ╠ ̆ԍ 2023 2 21 ԅ Ȃ 

（二）开发区控股的批准 

2022 8 9 ̆ Ҋ ԅȇ ῏ԍ ף

Ὲ A Ὲ Ԋ
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2023 年 3 月 9 日，发行人召开了 2023 年第二次临时股东大会，审议并通过

了ȇ῏ԍῈ A № Ȉȇ῏ԍ
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（二）符合《证券法》规定的相关条件 

1ȁ
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̂2̃ תּ ᶏ Ҍ ҹ Ⱶ ̆Ҍ

ԍץӯ ᴇ ├ҹҺ ҙⱵῈ ̆Ҍ ȇ ΎⱲ Ȉ ԋ

̂ԋ̃ Ȃ 

̂3̃ תּ ̆Ҍᴪҍ қȁ └ֲ ῒ

└ ῒזᴑҙ Ҍ≠ ҙ Ԉȁ Ὲ ῏ ֜ ̆

Ҥ Ὲ ֟ ̆Ҍ ȇ ΎⱲ Ȉ ԋ ̂҈̃

Ȃ 

̂4̃ תּ Ҍ 150,000.00 ҆ᾝ̆

תּ ץ ᴇ ̆ғҌ ╠Ὲ 30%̆

Ԋᴪ‗ ╠ תּ ⌠ᵝ Ҍ ԍ ῇҩ ̆

̕ תּ ῃ ԍᾣᴟ תּ̆ Һҙ̆

ȇ ΎⱲ Ȉ Ȃ 

3ȁ ᴇ ȁ ȇ ΎⱲ Ȉ ԓ ԓ ȁ ԓ

Έ ȁ ԓ ҂ ԓ ῇ  

ᴇ ‰ ҹ Ȃ

ᴇ Ҍᵞԍ ᴇ̆ Ҍᵞԍ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ Ὲ

ᴇ 80%̂ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ ᴇ= ᴇ ‰ ╠ 20

ҩ֜ ֜ / ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ ֜ ̃̆ғҌᵞԍ

╠Ὲ ѿ ԍ҉ Ὲ қ ‪ ֟̂ ֟

ṽ Ὲ ȁ Ԋ ̆ ‪ ֟ᵬ Ȃ̃ 

ҹ Ὲ қ ῤ

Ҍ 35 ̆ῒҬ̆ A

ᶛҌᵞԍ ֜ Ҭ ᴪ Ύ ҉

39.59%̆ғҌ ԍ ֜ Ҭ ᴪ Ύ ҉

60%̆ῒᵩ ᴍ ῒז Ȃ ᴍ ῒ Ὲ

ᴇ ᾟ ̆ Ҍ ҍ ᴇ ̆p

ᴇ ̆ҍῒז ץ ᴇ A Ȃ 

ῒז Ҭ ᴪ ├
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Ὲ ȁ ├Ὲ ȁḤ Ὲ ȁ ⱵῈ ȁḠ ȁ

ץ ῒז ֲȁ ֲ ῒז Ȃ

├ Ὲ ῒץ ң ҉ץ ̆ ҹѿҩ Ḥ̕

Ὲ ᵬҹ ̆ ץ Ȃ 

Ὲ ᴇ ȁ ȇ ΎⱲ Ȉ ԓ ԓ ȁ ԓ

Έ ȁ ԓ ҂ ԓ ῇ Ȃ 

4ȁ ȇ ΎⱲ Ȉ ԓ Ӝ  

ԍ ҹῈ қ̆ Ὲ ҉ץ30% ᴍ̆ ȇ҉ Ὲ

Ⱳ Ȉ Έ ҈ ῏ԍᾧԍ ₮ ῏ ̆ ῏ԍ

Ҋ̔ ӊ ̆ ӊ ╠ 12 ҩ

̆ Ҍ Ὲ 2% ᴍ̆↕ῒ ᴍ

ӊ 18ҩ ῤҌ ̕ ӊ̆ Ὲ 2% ᴍ̆↕

ῒ ᴍ ӊ 36 ҩ ῤҌ Ȃῒז

ᴍ ӊ 6ҩ ῤҌ Ȃ 

̆ ӊ ̆ Ὲ ᴍ ᶛ

╠ ҉ ↕̆ ╠ Ὲ ᴍ

18ҩ ῤҌ Ȃ 

Ὲ ȇ ΎⱲ Ȉ ԓ Ӝ Ȃ 

5ȁ ȇ ΎⱲ Ȉ Έ Έ  

ֲ ῒ қȁ └ֲȁҺ қ Ạ₮Ḡ

 6ȁ ȇ  
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῏ ᴆ Ȃ 

三、保荐机构关于发行人存在的主要风险的说明 

（一）政策和市场风险 

1ȁ ꜚ  

ΐ ꜚ Ȃ ⱬ ҙҍ

ΐ ℗ ῏ ̆ ꜚ̆ ⱬ Ӟ ӊ

̆ ֲ ’ ҙⱵ ֟ ѿ Ȃ 

2020 ῃ ᴪ 7.51ַ҆ ̆ 3.1% 2̕021

ῃ ᴪ 8.31ַ҆ ̆ 10.3%̆ Ḡ Ȃ 

⌠ ╠ ҍ ῤ ל Ҍ̆ Ȃ

Ҋ ̆ ̆ ⱬ Ҋ ̆ל ֲ ҙ

⌠Ҍ≠ Ȃ 

2ȁ ᴇ ꜚ  

Ҭ ⱬ ᵣ Ҋ̆ ᴑҙ ҉ ᴇҺ ץ ҹ

Һ ᴇ Һ ̆ ễ ȁ

ᶭ ῀ ↕ ̆ ᴑҙ └ ҉ ᴇ ‰Ȃ

̆ ȁ ץ ᾣᴟᴇ ԅҊ ̆

Ҋ ῏҉ ᴇ̆↕ ֲ ҙ ῀ ‪≠ ⌠Ҍ≠ Ȃ 

̆ ⱬ֜ ᵣ└ ̆ῃ ̆ⱴ

Ԉ ᵣ ̆ Һ ‗ ᴇ └Ȃ ⱬ֟ҙ

ᴇ └ Ҍ ̆ ֜ ᴇ ꜚ ֲ

֟ ѿ Ȃ 

3ȁ ᴇ ҉  

Ḡ ӥ₮ΐ ̆Ὲ 162.2҆ ̆ῒҬ

108 ҆ ̆ᾣᴟ 50 ҆ ̆ 4.2

҆ Ȃ ҙⱵׅ ֲҺ №Ȃ ᵬҹ ҙⱵ Һ

̆ ⱬ ᴑҙ Һ ӊѿȂ ᴇ ꜚ ᴑҙ



ᴑҙ ᴍ Ὲ A                            
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4ȁ ‗  

Ḡ ӥ₮ΐ Ὲ̆ ᵬҹ ‗ Һ̆

ҍ Ὲ Ȃ Ὲ ȇᴑҙᴪ ‰

↕ȈȁῈ ᴪ ̆ ’ ∞‗ ̆ᾟ№№

ᵀԅ ῏ ṽ ᴆ̆p Ὲ ῏ Ҭ ̆

Ⱶ ’֟ ѿ Ȃ 

҉ ‗ ̆Ҍ ֟ Ҭ̆ Ὲ ҙⱵȁ

Ԋ ̆ Ὲ ֟ ѿ Ȃ 

5ȁ № Ҍꜚ֟ Ⱳ ӥ  

Ḡ ӥ₮ΐ ̆ ֲ № ֟ȁ Ҍꜚ֟

ӥ ’̆ ῏Ҍꜚ֟ Ⱳ ᵬ ӊҬȂ

῏ ֟ȁ №Ҍ ֲ Һ ֟ ғ̆ ֲ қ ₮ΐ

῏ ᾷ ̆p ֲׅ № ֟ȁ Ⱳ ῏

ӥ ᶏ ⌠ Ȃ 

6ȁ毛利率 ꜚ  

ֲ ץׅ ҹҺȂ ֲ

̆ғҺ ᶫ ̆2021 ץ ̆ ᴇ ꜚ҉

̆ל ֲ ⱬ ץ ҹҺ̆ ῤ ᴇ

ᴰ ᴇ ꜚ ⱬ̆ ᴇ ꜚ ֲ ҙⱵ

的毛利率造成了较大的负面影响，报告期内，发行人主营业务毛利率分别为

20.65%、26.17%、1.57%和-0.61%，其中电力业务毛利率分别为 18.04%、12.42%、

-13.18%及-11.55%，最近一年一期毛利率大幅下降为负。若未来电力价格大幅

波动，或煤炭市场价格异常波动且电力价格在燃煤成本异常波动的情况下若不

能及时调整，发行人火电业务板块盈利能力、主营业务毛利率存在大幅波动的

风险。 

7、业绩下滑和亏损的风险 

报告期各期，公司实现归属于母公司所有者的净利润分别为 41,089.40 万

元、77,993.80 万元、16,047.61 万元和 2,768.17 万元；公司扣除非经常性损
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益后归属于母公司所有者的净利润分别为 36,042.21 万元、41,408.61 万元、

8,378.72 万元和-5,893.66 万元。根据发行人业绩预告，2022 年度，发行人归

属于上市公司股东的净利润预计亏损 7,400 万元-11,000 万元，扣除非经常性损

益后的净利润预计亏损 16,000 万元-19,600 万元。 

2021 年以来，全社会用电需求快速增长，发行人积极履行社会责任，全力
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3ȁ ֟ ṽ  

ⱬ ҙ ҙ̆ ֲ Ҋ Ὲ Ҭ ΐ̆

ȁ Ȃ ̆ ֲҙⱵ Ҍ

̆ ֲ ̆ Ӟ ⱴ̆

Ὲ ֟ ṽ Ȃ ̆Ὲ ֟ ṽ ҹ 63.38%Ȃ 

ֲ ⱬҙⱵ ≠ ⱬ ̆ Ӟ ⱬễ ṽⱵ ̆p

ֲ ╠ ȁ ̆ᶛ ľ̆2¦460MW

ף ‛ ֟ Ŀȁľ ᾣԑ ᾣᴟ Ŀ ̆ ֲ

ҳѿ ⱬȂ ≠ ȁ Ḥ Ҍ ׅ ѿ

҉ ֲ Ṣ ט ≠ ̆ ֲ ҙ ֟ Ҍ≠

Ȃ 

4ȁ  

ֲ ץ ῏֟ҙ̆

Ὲ ȁ越秀资本ȁ ῾ ̆ ҍ₮

֟ҙ ᴩᴑҙ̂ ᴩ̃ ҩ ̆ ̆ ῤ

№≢ҹ 16,393.57 ҆ᾝȁ56,644.65 ҆ᾝȁ33,714.34 ҆ᾝ 40,346.35

҆ᾝ̆ ≠ 87.88%ȁ109.11%ȁ157.60% -1,609.09%̆ ̆

₮ ꜚ̆ Ὲ ᵣ≠

Ȃ 

（四）募集资金投资项目风险 

1、募投项目用地不动产权无法及时取得的风险 

潮南陇田 400MWp 渔光互补光伏发电项目的升压站及附属设施等用地涉及国

有土地出让，截至本发行保荐书出具日，上述土地已完成土地预征收公告、土

地现状调查及土地征收补偿安置方案公告，正处在组卷报批阶段，待征收、农

用地转用手续获得市、省人民政府批准后，将按规划用途实施协议出让，公司

在取得该宗用地使用权后，可依法依规办理用地规划许可证、不动产登记证等

规划、用地手续，原则上办理不动产权证不存在法律障碍。但由于募投项目用

地手续尚未全部办理完成，何时可以取得相关项目用地无法确定，后续办理过
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程中，不排除因政策变动、主管部门征地及土地出让程序延迟等导致无法及时

取得相关项目用地的风险。 

2、募投项目实施效益不及预期的风险 

公司本次募集资金拟投向潮南陇田 400MWp 渔光互补光伏发电项目和潮阳和

平 150MW“渔光互补”光伏发电项目，上述项目均为集中式光伏发电项目，具有

初期投入较大、资金收回周期较长、未来盈利能力存在不确定性等特点。一方

面，国内光伏行业景气度受政策影响较大，目前国内光伏电站上网电价仍由政

策主导，近年来发生过多次电价调整，未来政策电价存在下行可能。若未来政

府部门大幅下调光伏电站上网价格，可能导致项目经营期平均电价低于测算预

期，进而造成募投项目效益不及预期的风险。另一方面，由于集中式光伏电站

营运年限通常在 20 年以上，项目效益的实现依赖于电站设备的持续稳定运营，

若未来光伏电站设施设备因自然灾害等原因受到不可逆的损毁、项目用地无法

持续使用，或项目地光照强度、时长等自然环境发生不利变化，光伏设备运营

期及设备利用小时数将受到不利影响，进而使得募投项目效益不及预期。 

（五）管理风险 
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（六）其他风险 
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