000531

Guangzhou Hengyun Enterprises Holdings Ltd.

2022 A

G “ h -

/5\ SN, F%. w—wt ulr Etrd el ” oAt 2T —8

K MT 272 87 0 A VR



o3 M E d /

E" nr« Ha Ha b ‘v X
3 . e H a % a A

£ ah v b tw v ¢
n nT Fw a A

3 LT b kv b |
D D |_ E vV b;F 00 G AKVBH
i X b A

e F 1 T fu ) b .o
. T ~ A

hA¥ ) n o Ky

aw T F3 A

1-1-1



°3



o3 M B n n" ~

i T z3F # No£u 12.42%a -13.18%a -14.30% 4.14% H Z
N w A
0 . Y W h” TP hot
\ Y2021 Y T H o v E
e YT e . T . ° M N i
p I 0 + Y \ Wwh” o
E D E . 4z A2021 2022 |
K* ¥« 4 | pY 65.53% 17.57% ¢+ FkK* YV WM: 4 |
p Y 4.86% 10.01% 4 g | E p 0
3k # A
ZE T E T F  ZE
. " Nb 1 Y0 3k £ zah 3F %
- A
n 70 2 S = 208.2° M i T
108" M~ ®30 50° M T 50.2
M A 3k E" h NeA D 3F h
v z0 o3 h HWA E - o3
F oz T[T a  a v E ¥
A E o v E° \
Y EX # z r 7Y bz TETTOF T o#
! T A
v 400MWp &t O30 14 i
F 0T 0 | H
N n nmEL T
y - Fi4 € o L W i
1 VI 1 - i 8

1-1-3



°3

1-1-4



o3

1-1-5

n
E n 400MWp (e (3D
150MWI Qe W T &30 .
a7 a a £ 7z b A
pe3 3 Fopos
h ~ 0 - E m - A
n 3 EY G v
& As T 6 T @3
20 - "
®3 i 5 a
) A bzi " ®3 ;
# T [b# n b A



o3 M ES n " -
................................................................................................................................ 1
U 2
was U 2 VOO 2
Ha # SRS PRPRPSSN 2
ra E e et nra s 3
A 15 s VO b " O s 3
JJ @ e 4
Ea z Juil  E L 4
# a N ——————— 4
fian 122 OO 5
................................................................................................................................ 6
................................................................................................................................ 8

W 0 . ettt 11
W A ET 7 ettt 11
A a K 1 L ST 11
i a 3 h T 3 JU 7 e 13

ah 3F a” R o T« 35
] a 3 k0 l D e 37
Ea W b F RO 40

H FO s 62
W a D s 62
Ha o 1 b0 v

1-1-6



i a 0 é YW | iz M G 3 B
R h P B T e s 73
Hv” 6 n a NQ oo 75
W a n a /B e 75
H A n SO UURURRTRTROOS 75
"2 A n L E” 3 F T s 91
a 0 E o, 91
5 a 7 pn s 92
n * e 93
1 He” 6 0 E* b NE e, 94
W a 0 il B 3kFI T 1 S 94
H A 0 v E T s 94
2 A 0 "3 E* b0 10 K
Lt H 3F 3 Ju 3 JU e, 94
a 0 - E" boO 10 K
L~ T SO 96
E b 0 e 97
wa FE Juz a 1 o -~ " b #
.................................................................................................................................. 97
H A n - b #
.................................................................................................................................... 102
22 a’ 0 N 1Y 103
= I PSPPSR 104
$# b 0 e 105
Wao I nr Ha Ha | 105
Ha 0 K e n e 109
22 G T T G 0 L e, 110
B0 L e e 113
Naw FUE e 114
Eaov FUW 115






o3 M ES n i
3 3 E”
M \EX -
M B L
3 M =
z A K z0 M =
K e M E”
1 A Y M E”
0 0 M E"
M B
v T 3 M ) S T
T KT Fo E* 117
p 1 d M EE 117
T T ‘E: T l 5
M ) SR I
K K K\EX
0 TV, 0 W
K 0 K U W
n W T, n 9 v ok W
F TH. F
T
8 3 T+, 8 3
G a TN
T T zo3 , W
afs3
030 a W30
0 A L o03” -
~ Y40 A v o3 %
31 bL®30 L
e w3 ! ~<+>3 _Vl Y |
‘ ®3 ! Y ul L b,
<06 anm 1 L ©
W @ Y b P [
V' H
Vv © kW aw MW~ w oY BTy 0 0 z YBA
S GWT [+ Y B W 1GW=1,000MW=1,000,000k\W
. Y . . 1Bz 3 %y B A
v kWh™ & @ MWh i+ 4B W 1IMWH=1,000kWh
LT 1871 18 W

TGy aM T Kr

1GJ=1,000,000KJ

1-1-9




o3 M = n n"
T 0 wWwW
Qo 4
Awd i - L \
. ao ~ A Ll b ~
Qo t G L( Qo 8N'
v
0 a y
®3 0 @3 @ 3
U
o « r }
U a
b p U
. BT W o
0 o P
U
w E
~ T ao
A * v4 2
b “"h 3F "7 prw anN i

1-1-10




°3

n

o3 M E"

n

Guangzhou Hengyun Enterprises Holdings Ltd.

A

000531

E

1992 11 30

1-1-11




o3 M ES n
fﬁiﬁiﬁq)\ﬁﬁﬁ ST BT
‘ 9% 10%
W 4 A e s
FEEEBHEE TR ERHR
[E=S 48]
20% Q0% 56.97%
Y Y Y Y
mHFERERE mH=geEH . N
ol rHeEER rHEERT
RELSR || AEEER | mhemia e
83.98% 34.02% 100% 0.50% 75.50%;
+ v ¢
| prmsesn || r“mwazH rﬂ*ﬁﬁﬁ\ wsams |
1 N e e
| 904 TREN T L i ! 39.}_9“,? L 183%% 1
s
' EFRInER
#a
2a v ¥ !
BT |10 B
r K
/ # 2 @ °
. - o5
v
£ 1l 325 459,066 39.59
0 o
> 403 - 150,844,063 18.35
E X
. P 28,779,262 3.50

1-1-12




o3 n
n nEIT ‘EY ™ 325,459,066 \ E”
M 39.59% uw E K A 0 M v E L.
abd . K '
G 2018 11 20

1-1-13



o3 E n i
1a 3
~ 1 3h
3h h
L Z 3 b r s
5 - 7 a E a
7s } n Z
Z I E a %o
l'j k4
0 a % -
L ¥ v L
¥ o3 T 7 % z Z
E” N oz " ‘e Z
an L
ao a ~
a %o 7P % *
~ A b 1
~

1-1-14




©3

o : §
: h
T(Q-= ' a 3 a + w
T ap - : .
) fF3 ¥'§"|'n 3'wlnpo|h w
~ 3~eo 3
i 1630 i 3 h sl :
2 Oy B .
4,\ ~ Qo a
é“n 3 o t ao 530' \,| TY':’ ~ N
~ 2019 ~ v 2019 . v ;
L Ly . ao 3A
é” ¢ g

1-1-15




o3 M E

-8: ()
2w “

E: Ccr:z ®

2021 3
2021

C

1-1-16

Dn Q7




o3 M E n

) DYB h p
2035 [ 20% ~ A
1
n a 0
. L o - T b Ne
€203 [t ; F 2021 v ®3 0
®3" 3 - 1
3 +L i @30
78 ®
G 1zt n
B
& 2022 b e H
i 2022 %o
5 .
o +L F o3
o3 A
n 0
6 -
a bn al
. 0 pa _ M G
erv gL A 3 2022 E O30
r 7/8' A, w
0" ¥ Y a
W3
a a’
A
'M gL TP
. ~ . n w T
érv gL P “ ,_\
5 7l 0 2022 EU
V)
y:i: A
2a 30 '
"I z 3 0
z 3 3 0 T
& " 3A b 7 n~ ' a v
A Yy - G b ~ z 30 =
ZD = Z“ B o lA
" z 3 ’
Z 3 0 T 3w 3
Hu3 Nt W~ 0 Tno®o
P o " C z 3 0 A

1-1-17




o3 M ES n i
v z 3 b ¥ 2021 " n h z 03
10,786 "H 5.9%A T o
5870. "H 10.9%AT T~ 1,173 "H
10.0% 707, "H 24.6% 539
"H 42.0% 2,589 "H 2.4% 0
861. "H 37.7%A
2 n Z ’
v 0 v a Y 0
A T v 2021 “n 0 237,692
|V 7.9%AI T~ 129,678 M 4.1% 39,092
Vi 5.6% 32,848 M 16.6% 5,326
- 6.8% 0 30656 M - 20.9%A
n o ~ 2008 -2021 ~
y B \l
L _— ‘*L—ii
10000 , = ";-:-:h
m h_n“ |||||| I, 9""'1"\'\/ ‘“[ ‘ LQ\J.LI.I
6.00% ‘ P

_EM)EENDEE)

Mo K — R EAEE —F
© T
¥ v n o A 2021 ~ q
0 17,908" M~ Y1236 M AT 4,939
V. w 2937 M w7710 M N 12.7%
340" M~ 203.9% 4765 M 7 1 33.9%
0 5454" M7 13.1%A

1-1-18






2021

2020

1-1-20

2019



o3 M ES n

i
5%-6% '\ n w r Y 5 A
L w o L I T L ¥ 3
1T AM gL Y 6 K3 30 ‘ v v
"3 e 22737 9 k3b T3
b Y A "3 n 1 ° z v
2 3 A
- z 0 3 0 :
T3 0 W hzA &
F zB ™ 3 n. 1 a a o
- a a a G ¥ L~ 60"
\ W po 3 hz v 0
\ X A
1" o
z0 h v T A -
% H WA 0 éT *
S 20217 T O w1622, ° oy O HO A
2"’ 3
i o 0 A
2021 T w 129 M v 41%A
Un © 3 n - 2021 54.55% 4 1 v A
2008 2021 A '

1-1-21



°3



o3 M E

0 S S

no

81.22% 1 [ 2021 67.40%A

4~ % ’

2008 Yy ° 6000 M

14

‘ n 5 A 2021 6000 \I

1-1-23

l Y\.(
N
i)



o3 M E n i

K a&M a M a Kk a M Y
1,400kWh/ma-1,750kWhma’ vy . kM o ap 1 K. a
K . av, kK v avg a a K avT a T a
EMk 1 v W 1,050kWh/ma-1,400kWh/ma

y A

o~ ,

@30 G 20p 80 9" h w Ne M A
2016 O é O Iwanglk %™ [ 2020
0 [ 11 M y::~ 2017 ®30
[129. v ~ | T w:gL % A &M L™ P

0 I'TM gL 7P 0 n w T

50% 0 O~ 2030 0
[ 12V yi: A 2021 AN [
30,656° M A 2009 2021 W30 1 '

n ®30 ~ 2009 -2021 ~

YR

30.000.00

25.000.00

20.000.00

i - @30 A 2011 2021

1-1-24



°3

1-1-25



o3 M B n n"

n &®3 6000 { y': AD £ ~ 2012 -2021 ~
y B

1,600.00

1,400.00

1,200.00
1,000.00
800.00
600.00
400.00
200.00
0.00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m- I €
t a T
~ g ae ; i—‘, ’
ao ae ~ U Zz - ’{JW
AD 5 A 7 30%-40% W w 50@ YW
A " 45%-90%A
.
L h New T No AT 3
A vop T v 34 L
” o A Tt BNt T a
3 a L v a ° a \
nY A T ’ Tawv a A
- T ~ YA 5 ¥
v a 3 Tat ) T
Y 5 L A y 2020 *
n Tt [ 988,209.10° A

1-1-26



o3 M ES n "

n T ~ 2008 -2020 ~

y B
1,200,000.00
1,000,000.00

800,000.00

600,000.00
400,000.00
200,000.00 I I

0.00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Xe b €
2 AL
z 7/ ¥ 30 v A2 )
ey " v S0 A 1A
2019 ~ 6,000M T y:i'r AL [ 51,990 U A
n 6000M T y: AL " 2010 -2019 ~
Y BTN
60000
50000
40000
30000 J I
= 1 )
20000
10000
0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012
t a-ll-

1-1-27



o3 M ES n " -
3 AL
i - N A 2010 2020
- 6,000M T y:r AL Y2020 [ 519,422"
At + ' I '
n  6000M T yi: A ~ 2010 -2020 ~
Y8
600,000.00
500,000.00
400,000.00
300,000.00
200,000.00
100,000.00
0.00
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
me b €
aT
38 30 p
s z 0 3 0 P

1-1-28



°3



1-1-30

Qo

>



o3 M E” n 7 ~
~
G z 3 T W F3. AD
i H %0 T3, FF
A T 0 Y6 v
~ 3 zo3l 0 0 A -
z 3 A
~ 5TV
z Tt 31 [P L f ' A
z bt o034 buw zD Y
D ~ § D W - L g, z D
A é * w1 Ty Y L “" v
LA W 20 'E T p A1t bPs Z 0
v Y ut R 10°E T
pA 13t b Ps ZB A - Y3
v T v T3 M A
53 3b’:al 3 i
E 33t h 3 A T
0 W hzA & 3 T\
v Lo E g 3 * AQ3
0 h u - ®3 U 3 *
A
3 h E” o3 A |t T h E
v EY H EX AT T E Yooavkany
Tak. a M Ee Ne ~ v B v A
o "M ES 1 K a acva a
Mg M V A o A z%
h a W 3a w3 273 3 03 A
Z |7L h  w a aM a a a a’ 37

1-1-31



o3 M E n i
3 v a a v M Tt
R | o3 L0 ¥ o3 T W
A
la 3 L
L~ zo3 h Now: W n 0 v
y4 E* a K'E™ aT E
~aT E T A E W T
EX & 0 ET AT 3 EX aT
E* N 7 - E T o3’ =1
o3 M EX p N 0 o3 A
6 z 31 \ U H "0 o3
0 0_oa W v v P
z 3 U it 3 A
b n L AT 3 F v
TwoNOD E L 78 AL T D4t
b Ps 75 * A 3po3y h 0
* UVodonYav T nYuh Lo M p 3
JU v A
2a 3 h L
EX 3ty za z ” F3k T K p~ uM
©3” K pLFE * h zo3 W
z A - 'EY © 000539.5Z2™ G o

1-1-32



°3



1-1-34



o3 M ES n i

~ 2019 “T 2021 k &" @ z Ow . e 0
Tée 0 I'M gL 7%l ) °°
u T3tz n@: G IV %
A ¢S Lo T B~ 0 [ =
z A
4 Kkno
0 W K M9 E* “ 1 L
0 M w A 0 M W W
0 buvp E* - Y % a
a [ 0 M W Z A
5~ “nY
ap G ap ap VW
W = o A * n> o
B G~ b "y ¥ G 3 v
v M3 A o . OMp @ ¢ B~
¥ i aT a . b w6 n~
L0 b A 3G =0 "
- ap mv l‘ ,1\/ b
0 0 W nYA
0O .h (H za z ~ A
0 3F 0 . 3FA |0 Y z0 uwh™ v
v 0 v z 0 0 TP -
P 0 A n 70 2 !
208.2° \ Ai T 108" M 7\l 51.87% 50.2° M T\l

24.11% 30 50 M T\ 24.02%A

1-1-35



o3 M E” n i
0 L h G * "0 z3F To
K M bMp W v E "0 L Z
1,21260 / A
0 . h " w z zA z 3 0 T
“3° B 0 W [ = b A z 3
No o3 ° A
13
0 h b v h Now \ )
I T Oy - | AT T A h
w YAT Tua ~0 W *
TWow A bt 3
Noz \ A 1 E %oE + ~ E L
U TT %E W v E V| T v~
" E ¢ h E T~ v N b A
' T E - A i
[ H ) [ L i v
0 Y Z
2a
z3kF K n . 03 a
a M a Ga 7 * 0 0 A~
0 A a * ’ \ ,
L * A n nEL 0 - 0 0
4~ 727 210MW 2" 330MW
s 27 21MwW Ne “not ('
KM 2x460MWN W n ™ 460MW i
" w 158.2° M 0 o3T | HA

1-1-36



o3 ES n i
"0 MO0 I de LO3O O I
we L O30 o - 50° M\ A
z3F h wly YL i 3 F
’ |[|: E‘) i} m Z‘E: Z‘Ex L ao
A 60 rY 3 o3u4h” 0 M
z ¥ 033 ¥~ 0 L A
3a
z3F 4 K K 4 T
O "1 Tn9 E
y E W [ %E ¥: 1 * L P
E A K z T Fi W 0
aT a | a T Ne 2 -
Ha ¢ AD LK Y Z -
G a yWae p~ v H "Qu a
- ’ A
z3F h w T L 03”0
z {E E S Y
Y I v Z E Y4 % E %o E
%o\ E %oy E A W AD L z
Y 78 ~ N 4 W e
p A
1a Y i * 3 - I a a a
oL Y r Dy
~ lNV QD3
N M a ov L v v

1-1-37



o3 n i
H _ 5 0z~ Qhs3O AW 'z
0 "= W h~ \ v - TO E
F3nd W 1E" Juz EVAv AT a
a aoL” 3- z h™ a n’ - T A "HNgz
€ W B & a o v 0 |
+  +0 0 i eV A
n 2w
n ~"nzGou aG:t acé I za z
L Ay D A 10 7 X Az
3 kT 3F7 wV a Lra a
aldL W FA b Da ®3 "
3 M ogAf‘) Iy BDp b

1-1-38



o3
A2~ Z L
buw b A*zr1 D - v
0 10 Atz M L W v 7s
v - At zl I
Ty k A - [
A A
"3z °3
n © kU B\1{#B n = bT
[BA W K™ ¥ v b A
W v E N G G nakH na n A
T4z N
Y. Y ¥ _ A a a a
a b A W v
Y A
3a o . o~ w 1 Y e
no W E 0 .
1Ty HU3
ap3al TA v 0 W
¥ * b A No "B
A
~ 2y 7 °
E* N\ “za 4za z A

1-1-39



1-1-40

¥ a



o3 M E” i
no- r f
i [
2a 3F
T wG 2023 0 0

1-1-41



1-1-42

o3 M n i
He k6| Hwle6 - L n
o3 @ Y[ |a T F ©
Yi oK Ty ¢
h L y
i FooOX
4 |
19.70. & 23.11, &Y
26.12. ¢ 6.55. &
abL ET 60
v b K
PN ¢ b”
b 6 F
- T A T | i
3 F "X
K T -
5 6,000.00| 1,580.50| 2,769.50 ] I *F I':'-
L
£ . F '
l ¢ UH N B 'Q
i i 6 F
ap 3 _q ~
0 . ab i
y I 4 e
i
" " @ e - r
4
N P |
. 1,200.00 1,500.00 5,389.40 - .
E G
0 3 kI
L ri . 2
' 4600 N W n
t Y
F@ 1) I-I.
=
b F
T3 "y b
r] 5 Qo 3 |+I
B ap 3 - h
-| 2,925.00| 2,925.00| 5,850.00| - .
E 31 0 |
Ay 6 °
6
43,669.64 | 27,425.06| 14,143.90 | 14,910.00 -
0 . b M o\ w 60% W
- TO ¥ 0o .\ M 0




°3



1-1-44



1-1-45

o3 M ES n
F A
3 kT . 0 E*
E* g 2023 5 XX . i “rar N X
ne 1,580.50b ®1 © m 2,769.50 b & [ 2020 4 ~ W
LT . M B K NeE™ . b N\
i " 3 A b \ T M
E* b0 ET - a MI w2l M gl 7%
- 0 A . b T M
E° 6T " ETTT
HW™ 3F a 0 °° h p-
ab G0 Aot A
1 vy av a'H a®s
O a w o7 wb P yi - a
Ly a'H v n b v F \
# M a W ¥ 3 M H A
E by v L 03" z N
nz 1 ” i How z
- T 1 E” 3 F b
E Ty 3 F T : )
- r [ %0 b A
Ta r o Y Z 0 At
k* TOFX i F
F . | X L+ |
"R " 1 BQ r E" KT
0 E° G 3 N Yy O 1 W " 3
v EX h 3F1 0 b 6 F A
43 =
20200 9 ~ E' b 0 z E a 0



°3

1-1-46



1-1-47

o3 M ES n i
53 A - ~ E
E b 9 ) ~ B VI
E 0 - - EY At TE® ¥ 5850 "H
i 45% 0 - ~ ‘ET " ¥ 5850 H
i 45% VI B ¥ 01,3000 'H i 10%
A, FE h «H i - i
p A A g 681 1°° v I €
{ & 2,925.00b 1 o m2,925.00b & r
E 0 N R N 7T v z 0
Y3 Y I + L v T3 T Yoy
Ab Y30 URUEE
B A "3 Ne ' hLYB”"E" 20 M-
| Ne " L 3 Ne p W
o3, B v 13F0 AFE ab
B E "3 L W e ° #6B E A
"0 3+F° B h 3k 0 e F o
FO Fk* K pl T I A3
e | 0 2 5,850 b®d 0
T - X T
Ne ~ n Ay ] I € "0
i o- 6 | ( i €p-” 5 Y
XT"" e uk 0 14,910.00 b &
n - X 0
2023 3 31 “E 1 F Ty -
- - . s k- o



o3 M B n" ~
Yy B "H
2023 3 31 ~F
P
9,097.22 -
- 36,744.41 -
{ 43,464.34 43,464.34
532,972.60 87,058.09
- 36,440.43 -
. 658,719.00 130,522.43
2023 3 r31 . ¢ B K 504,525.71
E \ 25.87%
1a° *
2023 3 31 T E b A
21 1
2023 3 31 T ET i o 4 9,097.22b @ h u
acG i b 1 F A
|air "
2023 3 31 "E it " Y4 w36,744.41bO h
i v 1 F A
At i
2023 3 31 T E i i o W 4346434 "H 1
1] Vlr
yBEYT"H
2023 3 31
o3 vy 0 h 3F F
o
EA 0
o 9,608.00 |  10.00% aT
M E
3 F
Y T3
=3 23.41 5.00% | <3 3k
xEZ

1-1-48




°3

\EK

1-1-49

n n-
. 2023 3 31
o3 — D 3 F F
o
h G Y
TY 3 ! L7
3 . PO3 6,379.79 16.50% a 6 3
ToLeT ;
°3
OM F -
4 | . PO 27,453.14 39.92% -
3° P - ’
43,464.34 -
G F A 2023 3 31 "0 . i+t
i T ~ F 0 43,464.34° "HA
5a
2023 3 31 ~ F W 532,972.60b &
i T = F 0 w 87,058.09b%" i ' I
yBro
2023 3
31 ) 2
3 -




°3

1-1-50



1-1-51

o3 M n i
2023 3
° 31 - ¥ F o Y
3 ]
EV
(]
E 2020-2022 E &
W 473" "Ha 3624
'Ha40.22" "Hi 9.92" H
60
L . b b 6
|_
58,846.57 |  5.22% 2021.12 "ﬁ . h o 3F G
‘E;(
. 532,972.60 i : ] ]
O . 6 2018 10 Y F 5 . ©
0 E' 0 W |_ Y




1-1-52

n n
BTy 3k T F "
o [z %~ B A
“a 7 T Ty z 0 At
Kk* TOF X i F
+ | X Lk | o
g n I BQ r E” KT
0 EY 6 3 W y 0 i W "3
v E- h 3FI1 0 b 6 F A
2 M E 4T
M B LT
1€t [ nA* 4 0
K1 |1 n i K 4 T /
M A7 0 | (A" (8 1
[ F 1T
2006 - 0 =8 30 MWLk %I© ¥N
[ kT K1 n 5 T N @ I
" 4% nr 2008 Vi (A"
NR | / M i ~fi & 5 °
/ 'Y/ e, w i, kK* BT n?
k* e i ns k* ef v M
2008 T { i 4 |4 «x 8
| I 0 € vk T nt k
N (" / =W | TV
D { T F 1 rit "2
[ T 7 (' D i
w 1 [154 x B Q
3 r "KW 44 X + 1D i
I [



1-1-53

o3 M ES n i
a — 0 (Y I
o | okT eg " |t
F i K 1 (' / * o
r
k [ | X I v
X 4 H - v A7 : I
6 v T F yor
2013 1 e’ W I 8" H[ X
{ 1 i n'H VI X [r
Mm2013£12° € =« ki -0 F Ll |~
’ 0 t T F v K
s 1 kg € | 0 i el F
[ 2015 | 8™ [ xft 1 TnH
v [r Mm201543° d &°H v i
P I R [ r
R i e | t i
I I L tve
| i I X J] 2016
T T 2
i 2016 10 ¥ D [ 1 |
' X D | 5 2018 i 8
4 [ [ i € P xr
i 2009 | nd 2018 [ €
R I P = | L [
P D ) 0 T F 1T |
T k* 0 r 13 H
| i (Y ol ¥ I
1 Ve 0 T 1 F 7 1o
el






1-1-55

o3 M E : :
Y 1l I
3 T by K
2009 & b - Yo 017 " E
9 o ‘E: W |-[_J ~
I A2018 v
M ‘E; Dy IF H K b Y
5
£ &b -2 oo -
B 2009 ) A R
‘E: '—l' _ A ‘E: |_ ) 6
Hv B 1Q af dd ‘
H ab E t - A
5~ ‘Ex b G (L:’(



1-1-56

o3 M ES n i
2023 2 é EX |0 Y w > X a M a W
Woa w W aM# a EM 7 i
F 187 1" 0 A A
F F " b o A
~ 3~ \EZ
2019 10 B0 Hw 272\ W vé” 6 a
b E T BTy 2,200 "Ha
b B OFE i 275% ~h 7



1-1-57

w

aw



o3 M E n i
EX F [ H i o3 "3t
Z 3Fano ah a h "a
" h K [ A EX | K N
E* ° 6 2020 T ol T L Y " K A
[ X K'E" bu'E o W -
4 | 19.70, @4 23.11, ®4 26.12, @ 6.55, @ wu b
K . b w W Jud o« E K @
: - g £ “y
E v y i K Y o A
EX 1 T EY 1 K
- a I 7 e
21 nf " 400Mip Qw Qe i I
150Mlp Qw Qe f Ir
W E" 7o 1T 0 |- -7
" Ne L3 F3 T e

1-1-58






H W~ 2020-2022

1-1-60

o3 M ES n
T ® - E
2021 5 ° 0 M i\ W E° bF3
L B ot ) E*vy1¥ 3 M
- E E* Y ™HNeD N\, b
|7v
Tt aNe &®3a0 a
B ae A (I) M \EZ
G Y Bz 1z
L



1-1-61

o3 M ES i
b " By W I R b 5.34
bvY 6 5%A 2021 12 ° *
BN ¥ 0 5.2200A
* K %o T G w -
K H * E"h b 7 3 FA
e * F A
T 2023 3 M o T Ay -
= 0 o3 u ’ (i






°3

1-1-63



1-1-64

E



A n i F 12¢ pE b (I H O
7 7 A
1a hr a
Sl hr
o . " ~ o3 M ES
S e T Mg E™
NP
‘2022 7 5
23 a T E a
N
o O E Y E U
A
NP
E © n YO E N E
0 b E 0 [0 . 30% ¥ O
b 246,629,815 ° ~ 0 . 0 M YT v’ G
0 % D Y %A 0 0 Hw E 0
0 0 #a a E a "I 0
A
L p~ 0 How How K W - 0
'L G " h ~ A 0 A
E 0 A by 6T v %o
3959% fb 6T W %o 3 60% |
P~ L Hw Hw K W N
" b \ i M A

1-1-65






Ciz

1-1-67

H

36 @

pb












o3 M n i
"bG . " h " A 0 A
G W E” K~ E"  30%y:': il &': B
W I EW: "6@c0¥ 7 - TG
0 n' 0 o 0
H |F12e - b E° 0D 2% M7t 0
M 0 H 18e pb "I K EY 0
2% M7 ot i 0 M 0D H 36 pb A
i 10 M 0 H 6e pPb A
- [_:) H - \E: b 'L_‘) If
171 o |k E ™ 0 18 @
pb A
i a ) i i i
a ) A © ET 0 a
E 0 M M A
- T Wi 7 A
v |FE Ne # 0 A
0 ) Fo A
0 _ w BT K W H 2@ A
a 0 = A
0 N b 135,090.00° "H R
0 How _ |- i Y1 Hw_

1-1-71



°3

n i

L7

F

Ea

1-1-72

14,910.00 b &~

VB



1-1-73

o3 M E n i
D Y y B - 2022
K 2023 o X K W ) P b
G T W Y " A
= F F w 0 H -
0 N A
0 ke F{4 F . e k°h 3Fw za z °~
- @30 A v 0 W 7s
p” b w30 Y30 G Ae 2030 |
1 ‘N a 0 0 o - T
b Ne e v @30 e TH
w0 @ 7] 7% 2035 1T % v 0
- Ne e’z A a@p30 © [ 2025
\ [ 20% ~ A e&rvM gL” P 0
BI'TM gL 7P 0 n w T
50% 0 O~ 2030 0
[(12. VU y:i: A
E n G W3 i
[ r - #6 1TE



°3



°3

n " -
0 b b [FE 30% ¥ O
b 246,629,815 ~ TN 135,090.00° "H n
0 Hw |- "R
Yi  Hw_ FEe o |k - F
14,910.00b Q™ "5 n r yn
Y8 H
~ "N
1 v 400MWp ®e O30 177,944.98 100,000.00
2 150MWI e L O30 65,970.71 35,090.00
243,915.69 135,090.00

1-1-75




°3

1-1-76



o3 M = n i
n ~ E A
Vo= ¥: ETT To: G 0 M ¥
v A
Ba
M 0 a a z FOT
k i #2 a' G a8 E A 3
G [0 A h '
ok 0.15% 16~
100 "H ~ % 0.5 8"HIKW ' G *
01% T 71 3"HKW A
v * 100% ~ v 5.0% 4.75%
20 A
# ¥ - £ v 4.9% é w 15 ~ Y
- # oA
ca Tl
4 Vv a Y -
iT v w 7P [2019]14~ © é" 6 a
1 ®30 Ew T v [ 1A
Daz |
Zz =0 To- - v’
[z = - ’
h p N W p
[ o A
o % 1 r
v 400MWp e O30 w 177,944.98° "H
a n 100,000.00' "H E~ G 2023 0 A

1-1-77



°3

2022

1-1-78

2023



°3

M B

150MWI

1-1-79



o3 M E n n" ~
150MWI Qe w 3
L®30
- 20
E- v 7 0.4529 "H/kWh E
16,842.22 b v
* 2,825.75" "HI v _
0 / EvT
El g Qe a e 25 |
~ H 25 i = e 20
I 7 (I - 20 2
\%
b n h n
Aa ~
n ~ E A
T3 ¥ E-T T ¢ G U M F
v A
Ba
n 0 ’ 3 3 # FIT
’ k a i # a' G as E a a
G i1 A h '
© ok 0.15% 16 ~
100 "H ~ # 0.5 8"HKW ' G ”
01% 11 3"HIkW A
v " 100% ~ v  5.0% 4.75%
20 A
# ¥ - £ w 49% é w 15 ~ Y
- # v A
ca TiT

1-1-80



°3

—_I3

W 65,970.71°

10

11

12




1-1-82

o3 M n i
a p N r N
A
13
~ 1T 0
" HW 3 s @Y W h
HW N T o
Yz 0D TP 7 Y
HWA
e T, W 0 M aef 78 2035
Il F' v 0 ) T Ne € z A a
@30 © [ 2025 \ [ 20% =~ A
N 7l 2 S = 208.2° M i T
108" @30 500 M7 50.2
Y \ W 1AE" n G O3
- 0 ir °° #£6 1FE
T %6 D 0 Ty
v ° B P A
~r ®3 30
T ®3 3Vw2020 O eT w3 30 2019
“1* 2020 2025 7 QO30 VY R
n ®3 G Y2025 G "N
165GW | " ° 200GWA
é ) % 1T ¥ 2 Lo -
n v ) ay a na - r
A z0 Y Ty TP £ 0 -
L% ®30 a oo 0 Yoz



n i~
z L b
K N vy ° #60 ®3 AE™ D u
LA o3 1 a #2 nST &3
0 "EY z0 ©3 - Z G 1 E
3 Juz A
T3 F N EX # z
v “ET X Az
I = YU 65.23% T ¥
0 - zen ¥ “on = - Az~
™ r * ZA
) N an
0 v LET ! h3a 30 a-
b L ' N ¥ #£6 #
LY a w T b6 6 "
G HW A
za
rT %3 3k .v B
ap HWVS 3(QY
HWV Qo TV D o
Tz 0 TP ”
HWwAs TN, w0
@ J] 7% 2035 T F v O v
Ne e’z a®30 © [ 2025 \
[ 20% =~ A
T ®©3 31w 2020

1-1-83

>



°3



o 3 M \ER n M
3 @30 " 30 )
0 340 37T T ozus 0 EEL
EA E VoL %o oo
Q)B a ~ h l r 1 Vll
. Fv gL M 7
8000° M y::” G
: v - U 50%y::
[ 2020 ~ z [ 176
e [ M i T o T aer 6,049
2 ’ Sl s g [22. v °
1 [ 60,
3 T E" [ 2025 0%
= M gL z Ju 7500° M °
: v - \ 60%
5 K Z rlJ[ [/ 7 L - - P I'
E 7,000-8,000°
tX
b n 7 2021 Ty wh O 5
‘E: (‘4‘)3 v b 1 \l ¥ 3 F
i W
~ ‘Ez ‘E 7/8 d:)g
BO0w "3 ®30V
2021 12 180 &
A N M 1006 ©30
30" V. ®3
2021 11 .
K« 10 V@3
z | 2022 1 Ne —®3 20l N @3
2022 2 . o3 0a -
4 A Bl F G O
2021 8 4 v . 630
500MW
p 1 o G 100MW Q3
50MW ' 3 3 @3 o 3
. 2022 8 .
v K M 19MW 3
0 B 30MW 3

1-1-85







n 7
‘E: E " d:)a
G, G N @3 5
Y Qo (2)3 |_
2021 6 = 0030
Y xER E:E ao No (2)3
t ':{‘Ex E
~ 4L i_:) - N/ ﬁ 03" l 3 Ju z
0 T 500 & Ko3 500 HW" 0
w }-b E‘) w 03\, 6\4
A
0 B en Z R oV~

1-1-87




A

1-1-88

n n- -
r2ec 12
0 1 1 n 1 Fe " i
n 1 W € W r I k°
Fi 6 g 1 - 1
" Wf kK fH s U
L 2020 2022 1T kx fgXx |, k* i A r
T3 2023 o k* fT2023 1-3 i FO Fk*
i A t 904l e o 1 P Kk* |
S fi i 2020-2022 F O
Fk* fi 17.04% 12 R [ 2023 2025
€” " kK fn 17.04% r
[ 3€
P [ 2023 2025 € ° I'E
2023 2024 2025
‘ 2022 /2022 ‘ /2023 ‘ /2024 ‘ /2025 |



oA ~

o3 M ES n i

p | p " e € 12,834.12b O
207 18
2022 12 31 i *° s |+ Yt S 1" Y
L nw | MW4 | e 79,694.79 b (4 20,616.04 b 4 3,603.29
bOI V" Y i § 0wl € 103,914.12b T 2
"~ S b H (I3 S S

e 311,742.37b Q7

31"
2020-2022 1 " ° n 41| e 67,854.61 b @Y
67,600.00b @ 27,073.17b &1 162,527.78 b ®T |
n rz - R 0 (I R
€ 162,527.78 b T
44 "’ 2
2022 [ 813,998.49 b
fi 389,649.58 b M1 © m 424,348.91b @ grir -~ 2
I 4600 N W n ¥ . no - fi [ i
2022 " 4 I~ W
i 1 1 Qw Qei I r
5

1-1-89



o3 M B n n" ~

. ~ 77,905.02b Qr

7T
2022 H € 1,297,000.00 b @1 1 X &
H fj® 655,400.00b @1 3 € 641,600.00b QT
8.{ R r
2020-2022 1% . " % 4 | € 81,285.76b
-39,290.21b @ -23,940.43b QT 0 - KT Ofr g 2021

1-1-90



o3 M E

13.51, QI 6 [

1-1-91



1-1-92



o3 M
5 A b 135,090.00" "H
n e o 400MWp  ®e B30
150MWI - e L )30 LA ) |

1-1-93

2



°3



o3 ES n i ~
w0 T A
E 0 M N G P30 - E 0 h
3 W A aA A b "E b i L iros
H buw” 3 JUA
n WwFET “E b it L iTro3H 3
Jua 3 Jul n
E” 3 E” 3 b E 3
JUA
3 U F i Tl W
I 1. E" T BY b yi i T ’
2 \EX L 03 3 \EX '_I' ‘I \EX ~ Y I7l |’
3 L7 I z0 La sk z Yo LA 0
L b [ =4 3
311 E z0 3F °° bwtH z0 3FA
311 F No S ii FE T 3
Fb A
311 B ®30 wl 0 Ao L Ne
W3 " b 17 B I - T &3
b A * N o3 3F 7% N ®3
a 311V} o3 T ®3 a
1T o3 - B i FE a M3
E” B L EF &3 3w 3k
78 A
311 FE 7% E H | v
bwhb [ = 3 JUA FE i
3 Fa Y 3 b O ' T3k 7
2 1 7 " 8 g p Pb G6' A 3b



o3 M ES n i
JU 3 F 3 JU 3 F ES
_ H Ne3 + 3 i FE
E” E” L i1o03 ab z 0 3ka
L a®30 © A

1-1-96



°3



- A - N
108" M~ ®30 500 M7 50.2
v oA 3k E* h NoA by 3 F -
z0 o3 h HWA E i- o3 ¥
# I - | a v E ¥
A E T v E \ -
C B %z Y b# "EETOF 12 W
T A
1, # "
P°0 . h 3F # Ne#u 2617%a157%a-355% 9.23%
T T z3F # Nezwu 1242%3a-13.18%a -14.30% 4.14% H #
n w A
0 Y wh” “fh oL
\ Y2021 Y T H o v E
i YT e | M |
p 1T 0 F Y \ wh” P
E D E " 4z A2021 2022 |
kK* ¥« 4 pY 65.53% 17.57% ¢+ Fk* V¢ WM: 4 |
p Y 4.86% 10.01% u i E P 0
3 F # A
ZE T E T F  ZE
. " Ub 1 VN 3 F £ zah 3F #
- A
203 BT
N T FE = [ # Nez w 77,993.80° "Ha
16,047.61° "Ha -5,730.98" "H 7,166.54b @ E”
¢ FE [ # Ne#w 41,408.61' "Ha 8,378.72" "Ha -14,680.79' "H
6,960.10b G A

1-1-98



o3 M E

2021 2022 [ )
79.42% 135.71%i 1
I 79.77% 275.22%r ¥ . I el |
[ 2] o i
L zZ - E Btoa
TN y .
i el | 0 P
1z FK* -~ r e A 0
0 | Wwo #
E 3 n - TA
2023 1-3 | n %or-

1-1-99



o3 M n i ~
F ao a 3 T F b
T3 F vy E° W A 3 F [
R T = 3 A
51 G
- ‘EX Z a (2)3 o |_ ‘{J W
- p ‘Ex ||F ‘L_‘) .Il_, D A O 3 ao
T a [ G L %oA
& TN G e T 1é
. L ‘ Te 1 b " 7% 2014-2020 1
é 3

1-1-100



o3 M ES n "
147 6 0 “
0 E" v N (8 E 1 7 3
~ p n Qo W A ~ b‘EX
ro " T OWwEF W N AE" E
* - EX L b ¢
e # A¥G A
2] E2
W ub * T E N3k v G
¥ v 1= va ¥ v v
b Qo LP ‘E;‘( Qo é \7QD b ¢
A
3 v
Z 3 3" E TN F T
a A E* 3 F b
~ ‘EX - 3 V - ‘EX
Y A BT L o ¥ ¥ 65.23%A
EY z3F % 2z v 3 z& VF P E
=k a o [ 20 460MW
o 13N w i nd y e ®30
- B x W A1z A z a H
b W E* S 0o # .
B 3 7 bz A
4 \
0 Y 1 Y 37 a
E* a a Y ab ¥ @ v
- o Ne# w 56,644.65' "Ha 33,714.34" "Ha 54,299.57

1-1-101



o3 M ES n "

"H 10,310.00 b ®~ \ % 109.11%a 157.60%a -331.27%
164.05% \l ) ¥ T E

x L

>

1 () L

0 “E W v 3b v
' E r F 3 A E
N = G a w il
. = . ey A
2]
E” n ®3 AR3 0 31 F3
- "o EX A E* 3 F 0
“EY N F3 v A E* b
[3 F 0 E v E
0 b # A
| - ~ Fr
v 400MWp ®& ®30 Y4 q i
F 0T 0 | H
O n nmFET T F
y - Fi4 € o t W n
1 V| 1 - 18
1> o T FT | I 0
i Owe ~nd i F v 0 0 i
~ v 4 1 A 0L |
- F e :

1-1-102



°3

n n
E N v 400MWp e Q30
150MWI e L @30 - w T &30 v
A - a a £ Z b AW
PO 3 i N RAE
v 0 E v n - A
1 &3 E " EV G -
N bi As W
1-1-103



1-1-104

o 3 ‘Ex n |/|
nooef T ™
F i ~ Pl' v ?
F |
115
[_‘) = ap ¢ ap w ‘E;
T As E i - 3
“ - ¥ B W
x , A



°3

1-1-105



= , a2
N3




1-1-107

o3 M ES n
E i nr Ha Ha n p a% a
b X N H/1 ¢ -
K A
nr H
h \
o3 E



fHAH




o3 M B n n" ~

= BATAIRERBR ZREEEE,

Ny

O ol Pl B S TUAE | N s \ B TN iy b Dy w{;&f;,"w‘-_.|‘,;‘f<
Ay R A W P R T TR S AL e TR B R

(2R DR SR I =R P 2 IS ) = = 11 M7= R/ PR
=~ 7

e e 8o S 2ol "l - = == =
LRI 1 i A I R A BBAEL (A

1-1-109



o3 M B n n" ~

1-1-110






o3 M E” n n" ~

1-1-112



o3 M B n n" ~

. &7 AERUHFEER

BTN 2 AT T S BRI LA S e T T LB e AN FIT L D g

1-1-113



\] D N
ST AT




°3

1-1-115



1-1-116

n "
n bv YI + ~ e 3 T v N ;FDp
6 - i ®3aC b "y -
L b 1E %z nz A
w GE 0 [@ 3
Ein: K - e F 7 W B a o
Te WEA" 6 W v T G
b 1T T "6 01 P * y i
H 1 3 - ‘Ex
= Hoa Fi = = (e p 7
13 E K"6G O . y ®
I 1a E T b\ z A
23 Fi E 0 T -



°3






	声明
	重大事项提示
	一、业绩下滑和亏损的风险
	二、毛利率波动风险
	三、燃料价格上升风险
	四、募投项目用地不动产权无法取得的风险
	五、重大未决诉讼风险
	六、电力市场竞争及电价市场化形成机制的风险
	七、投资收益占比较高的风险
	八、募投项目实施效益不及预期的风险

	目录
	释义
	第一节 发行人基本情况
	一、公司概况
	二、股权结构、控股股东及实际控制人情况
	（一）股权结构
	1、发行人股权结构图
	2、前十大股东的持股情况

	（二）控股股东及实际控制人情况
	1、发行人控股股东情况
	2、发行人实际控制人情况


	三、所处行业的主要特点及行业竞争情况
	（一）所处行业的主要特点
	1、行业监管体系
	（1）行业主要监管部门
	（2）行业自律组织
	（3）产业政策

	2、行业发展情况
	（1）我国电力行业整体发展情况
	（2）我国火力发电行业的发展情况
	（3）我国光伏发电行业的发展情况
	（4）我国热电联产行业的发展情况

	3、行业发展趋势
	（1）我国火力发电行业的发展趋势
	（2）我国光伏发电行业的发展趋势
	（3）我国热电联产行业的发展趋势

	4、行业进入壁垒
	（1）政策壁垒
	（2）资金壁垒
	（3）技术壁垒
	（4）人才壁垒
	（5）区域壁垒

	5、本行业与上、下游行业间的关系

	（二）行业竞争情况
	1、行业市场竞争格局
	2、行业主要竞争对手
	3、公司行业地位及竞争优势
	（1）发行人行业地位
	（2）发行人竞争优势



	四、主要业务模式、产品或服务的主要内容
	（一）发行人主营业务
	（二）发行人主要产品及用途
	（三）公司主要业务模式
	1、采购模式
	2、生产模式
	3、销售模式


	五、现有业务发展安排及未来发展战略
	（一）现有业务发展安排
	1、坚持以实体经济为本，立足能源产业强链补链，加快构建“电、热、氢、储”四大板块战略布局，为打造区域新型能源体系担当作为
	（1）加快“大能源”产业链布局
	（2）加快构建新型能源体系
	（3）加快重点项目建设

	2、坚持实施精细管理、降本增效，抓好投融资管理和资本运营，构建中国式现代化能源企业黄埔样本
	（1）着力构建优质的投资生态圈
	（2）着力构建高效的营运机制
	（3）着力打造安全示范企业
	（4）着力抓好各类风险防控

	3、坚持科技强企和人才强企，以多维度融合培养锻造黄埔能源铁军，将创新优势转化为公司高质量发展新动能
	（1）以科技创新助推能源事业
	（2）以筑巢引凤实现人才强企


	（二）未来发展战略

	六、截至最近一期末，不存在金额较大的财务性投资的基本情况
	（一）财务性投资及类金融业务的认定依据
	1、财务性投资的认定标准
	2、类金融业务的认定标准

	（二）公司实施或拟实施的财务性投资情况
	1、广州开发区氢城成长产业投资基金合伙企业（有限合伙）
	2、广东电网能源发展有限公司
	3、广东中恒石化能源发展有限公司
	4、广州综合能源有限公司
	5、现代氢能科技（广州）有限公司

	（三）公司最近一期末不存在持有金额较大的财务性投资情形
	1、交易性金融资产
	2、其他应收款
	3、其他流动资产
	4、其他权益工具投资
	5、长期股权投资
	6、其他非流动资产



	第二节 本次证券发行概要
	一、本次发行的背景和目的
	（一）本次向特定对象发行A股股票的背景
	1、碳排放达峰时点临近，新能源发电前景广阔
	2、光伏产业发展迅速
	3、公司作为粤港澳大湾区重要的综合能源服务企业，具有独特的区位和竞争优势

	（二）本次向特定对象发行A股股票的目的
	1、加快推进公司向低碳能源、新能源转变，加快实现“双碳”目标
	2、本次募集资金投资项目的实施将提升公司综合能源产业的竞争力、影响力和抗风险能力
	3、本次发行有利于优化公司财务结构，提高公司盈利能力


	二、发行对象及与发行人的关系
	（一）发行对象的基本情况
	1、基本情况
	2、发行对象及其控股股东、实际控制人与上市公司之间的重大交易情况

	（二）附生效条件的认购合同内容摘要
	1、合同主体、签订时间
	2、认购方式、认购数量及价格、限售期
	3、合同的生效条件和生效时间
	4、合同附带的保留条款、前置条件
	5、违约责任条款

	（三）附生效条件的认购合同之补充合同摘要
	1、合同主体、签订时间
	2、补充合同的主要内容


	三、发行证券的价格或定价方式、发行数量、限售期
	（一）发行股票的种类和面值
	（二）发行方式及时间
	（三）发行对象及认购方式
	（四）定价基准日、发行价格和定价原则
	（五）发行数量
	（六）本次发行股份的限售期
	（七）本次发行前滚存未分配利润的安排
	（八）上市地点
	（九）本次发行决议的有效期

	四、募集资金金额及投向
	五、本次发行是否构成关联交易
	六、本次发行是否导致公司控制权发生变化
	七、本次发行方案已经取得有关主管部门批准的情况以及尚需呈报批准的程序
	八、本次发行满足《注册办法》第三十条关于符合国家产业政策和板块定位（募集资金主要投向主业）的规定
	（一）关于募集资金投向符合国家产业政策
	（二）关于募集资金投向与主业的关系


	第三节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析
	一、本次募集资金使用计划
	二、本次募集资金投资项目概况
	（一）本次募集资金投资项目的基本情况
	1、潮南陇田400MWp渔光互补光伏发电项目
	（1）项目概况
	（2）项目投资概算
	（3）项目预计经济效益
	（4）项目的实施准备及整体进度安排
	（5）项目涉及报批事项情况

	2、潮阳和平150MW“渔光互补”光伏发电项目
	（1）项目概况
	（2）项目投资概算
	（3）项目预计经济效益
	（4）项目的实施准备及整体进度安排
	（5）项目涉及报批事项情况


	（二）项目实施的必要性及新增产能规模的合理性
	1、项目实施的必要性
	（1）积极响应国家能源发展战略
	（2）把握光伏行业发展的机遇
	（3）优化财务结构，提高公司盈利能力

	2、新增产能规模的合理性
	（1）中国光伏行业前景良好，符合低碳绿色的发展主旋律
	（2）广东省地区经济发达，用电需求量大且电力缺口大
	（3）新增装机提高光伏发电运营规模已成为同行业发展趋势
	（4）发行人是区域内的重点供电企业，具有较强的行业竞争实力


	（三）本次募集资金的必要性及融资规模的合理性
	1、公司未来三年新增营运资金需求测算
	2、公司偿还借款资金需求
	3、公司对外投资资金需求
	4、公司项目建设支出资金需求
	5、公司股利分配资金需求
	6、公司资金余额
	7、公司授信额度
	8、未来三年预计经营利润积累
	9、公司未来三年资金缺口及本次募集资金的必要性及规模合理性


	三、本次募集资金投资项目与公司现有业务的关系
	四、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响
	1、对公司经营管理的影响
	2、对公司盈利水平的影响

	五、最近五年内募集资金运用的基本情况

	第四节 本次募集资金收购资产的有关情况
	第五节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析
	一、本次发行完成后，上市公司的业务及资产的变动或整合计划
	二、本次发行完成后，上市公司控制权结构的变化
	三、本次发行完成后，上市公司与发行对象及发行对象的控股股东和实际控制人从事的业务存在同业竞争或潜在同业竞争的情况
	四、本次发行完成后，上市公司与发行对象及发行对象的控股股东和实际控制人可能存在的关联交易的情况

	第六节 与本次发行相关的风险因素
	一、对公司核心竞争力、经营稳定性及未来发展可能产生重大不利影响的因素
	（一）政策和市场风险
	1、宏观经济波动风险
	2、电力市场竞争及电价市场化形成机制的风险
	3、燃料价格上升风险

	（二）经营风险
	1、毛利率波动风险
	2、业绩下滑和亏损的风险
	3、重大未决诉讼风险
	4、清洁能源业务开发风险
	5、环保风险
	6、安全生产风险
	7、部分瑕疵不动产存在无法办理权属证书的风险

	（三）财务风险
	1、关于本次发行摊薄即期回报的风险
	2、资本支出需求较大的风险
	3、资产负债率较髙的风险
	4、投资收益占比较高的风险

	（四）管理风险
	1、管理及内部控制风险
	2、人才风险


	二、对本次募投项目的实施过程或实施效果可能产生重大不利影响的因素
	（一）募投项目用地不动产权无法取得的风险
	（二）募投项目实施效益不及预期的风险

	三、可能导致本次发行失败或募集资金不足的因素
	（一）本次发行相关的审批风险
	（二）本次发行募集资金不足的风险

	四、其他风险因素
	（一）股票价格波动风险


	第七节 与本次发行相关的声明
	一、发行人及全体董事、监事、高级管理人员声明
	二、发行人控股股东声明
	三、保荐人及其保荐代表人声明
	四、发行人律师声明
	五、会计师事务所声明
	六、发行人董事会声明
	（一）公司应对本次向特定对象发行A股股票摊薄即期回报采取的措施
	1、加强募集资金使用监管，保证募集资金合理规范使用
	2、不断完善公司治理，为公司发展提供制度保障
	3、进一步完善利润分配制度，强化投资者回报机制
	4、优化业务结构，提升公司盈利能力

	（二）相关主体出具的承诺
	1、公司控股股东关于保证发行人填补即期回报措施切实履行的承诺
	2、公司董事、高级管理人员关于保证发行人填补即期回报措施切实履行的承诺




